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3ULYLQG�UHJOHPHQWDUHD�XQRU�DF LXQL�GHVI úXUDWH�vQ�PXQLFLSLXO�5RPDQ��GH�F WUH�DVRFLD LL��IXQGD LL�VDX�DOWH�SHUVRDQH�MXULGLFH��GH�GUHSW�SULYDW�FX�VFRS�QHSDWULPRQLDO��
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([DPLQkQG� H[SXQHUHD� GH� PRWLYH� QU�� ������ GLQ� ����������� � vQWRFPLW � úL�
vQDLQWDW �GH�6HUYLFLXO�3XEOLF�GH�$VLVWHQ �6RFLDO ���
� 9 ]kQG�DYL]XO�IDYRUDELO�QU����GLQ������������DO�&RPLVLHL�SHQWUX�DGPLQLVWUD LH�
SXEOLF � ORFDO �úL� VSRUW��SUHFXP�úL�DYL]XO�SHQWUX� OHJDOLWDWH�QU��������GLQ��������������������
GDW�GH�F WUH�VHFUHWDUXO�PXQLFLSLXOXL�5RPDQ��
� $YkQG�vQ�YHGHUH�SUHYHGHULOH�DUW���DOLQ�����DUW����úL�DOH�DUW���DOLQ���OLW��G�GLQ�2*��
QU����������SULYLQG�UHJLPXO�MXULGLF�DO�FRQWUDYHQ LLORU��SUHFXP�úL�DOH�DUW������DOLQ���OLW��V�
úL��DOLQ���GLQ�OHJHD�QU�����������SULYLQG�DGPLQLVWUD LD�SXEOLF �ORFDO ��

ÌQ�WHPHLXO�DUW����SFW���GLQ�DFHODúL�DFW�QRUPDWLY��
+27 5 ù7(�

$UW���$VRFLD LLOH�� IXQGD LLOH�� RUJDQL]D LLOH� úL� DOWH� SHUVRDQH� MXULGLFH� GH� GUHSW�
SULYDW� FX� VFRS� QHSDWULPRQLDO� FDUH� RUJDQL]HD] � DFWLYLW L� GH� FROHFWDUH� GH� IRQGXUL� vQ�
VFRSXUL�XPDQLWDUH�SH�UD]D��PXQLFLSLXO�5RPDQ��SRW�GHVI úXUD�DFHVWH�DFWLYLW L�QXPDL�
FX�DYL]XO�VFULV�HPLV�GH�3ULPDUXO�PXQLFLSLXOXL�5RPDQ��

$YL]XO�VH�YD�HOLEHUD�SH�ED] �GH�FHUHUH�VFULV �úL�YD�FRQ LQH�RUHOH�úL�]RQHOH�XQGH�
VH�SRW�RUJDQL]D�DF LXQL�GH�FROHFWDUH�GH�IRQGXUL�vQ�VFRSXUL�XPDQLWDUH������������$UW���&RQVWLWXLH�FRQWUDYHQ LH�úL�VH�VDQF LRQHD] �FX�DPHQG �GH�OD�����������OHL�
OD�����������OHL���

��RUJDQL]DUHD�GH�DF LXQL�GH�FROHFWDUH�GH� IRQGXUL� vQ�VFRSXUL�XPDQLWDUH�SH�UD]D�
PXQLFLSLXOXL�5RPDQ�I U �DYL]XO�3ULPDUXOXL�PXQLFLSLXOXL�5RPDQ��
�� 6DQF LXQLOH�VH�SRW�DSOLFD�úL�SHUVRDQHORU�MXULGLFH��
�����������$UW��� &RQWUDYHQ LLOH� VH� FRQVWDW � GH� DJHQ LL� FRQVWDWDWRUL� vPSXWHUQLFL L� SULQ�
GLVSR]L LH�D�SULPDUXOXL�� LDU�DSOLFDUHD�VDQF LXQLL�FRQWUDYHQ LRQDOH�VH�YD�IDFH�GH�F WUH�
SULPDU����
����������$UW��� +RW UkUHD� VH� YD� FRPXQLFD� SRWULYLW� OHJLL�� SULQ� JULMD� VHFUHWDUXOXL�
PXQLFLSLXOXL�5RPDQ��SHUVRDQHORU�úL�DXWRULW LORU�LQWHUHVDWH��
������
�
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